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GOBIERNO SUBASTO  
US$205.9 MILLONES EN  
LETRAS DEL TESORO 

Un total de US$205,911,950 en Le-
tras del Tesoro de la República de 
Panamá fueron subastas de enero a 
noviembre de 2008, lo que represen-
ta un 42.5% menos que lo colocado 
en el mismo periodo del año pasado. 
La dirección de Crédito Público del 
Ministerio de Economía y Finanzas 
(MEF) informó en carta  dirigida al 
vicepresidente ejecutivo y gerente 
general de la Bolsa de Valores de 
Panamá, Roberto Brenes, que no 
subastaría Letras del Tesoro de la 
República de Panamá en el mes de 
noviembre y diciembre, debido a la 
actual crisis que atraviesan los mer-
cados internacionales. La última su-
basta de Letras del Tesoro del año 
se realizó en el mes de agosto en 
donde se adjudicaron US$29 millo-
nes. El 12% del total negociado en lo 
que va del año corresponde a Valo-
res del Estado. 
Presione aquí para ver hecho relevante 

NUEVA EMISION DE  
HIPOTECARIA METROCREDIT, S.A. 
Hipotecaria Metrocredit, S.A., estará 
realizando próximamente una oferta 
pública de Valores Comerciales Ne-
gociables con un valor de hasta 
US$5 millones, emitidos en una sola 
serie y con plazo de 360 días. La 
tasa de interés será de 7.75% anual 
y los intereses serán pagados men-
sualmente los días 26 de cada mes. 
La emisión está respaldada por el 
crédito general de Hipotecaria Metro-
credit, S.A., y por un fideicomiso de 
garantía establecido con ABS Trust 
Inc., a favor de los tenedores regis-
trados. 
Presione aquí para ver prospecto 
 
 DISTRIBUCION DE PORTAFOLIO 
La sociedad de inversión Multistrate-
gy Fixed Income Fund, S.A., realiza-
rá el 11 de diciembre el pago de divi-
dendos a razón de US$0.048 por 
acción a los accionistas registrados 
al 28 de noviembre de 2008. La dis-
tribución del portafolio regional de 
Multistrategy Fixed Income Fund, 
S.A se ubica en un 53% en Panamá, 
un 20% en Colombia, 20% en Chile y 
7% en Costa Rica, mientras que por 
sector el 50% está invertido en Fi-
nanciera-Capital Privado, 17% en el 
sector de infraestructura, 13% en 
deuda soberana, 13% en Financiera-
Multilateral y un 7% en industria. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
 

 NUEVA GERENTE DE  
RECURSO HUMANOS  

EN BANCO DELTA, S.A. 
 Banco Delta, S.A. (BMF), informó 
que a partir del 1 de diciembre del 
año en curso ejerce el cargo de Ge-
rente de Recursos Humanos la licen-
ciada Ana Lorena Vives en reempla-
zo de la licenciada Marina González. 
Banco Delta, S.A. (BMF) mantiene 
Valores Comerciales Negociables y 
bonos listados en la Bolsa de Valo-
res de Panamá. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
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 PAGO DE CUPONES  
DICIEMBRE 2008 

NOMBRE DE LA EMPRESA O INSTRUMENTO     FECHA           TASA %           FECHA  
Fin y Cr del Hogar-Financiera (LaGenerosa)   02/02/2012        Libor 3 + 3.00 02 
Banco Internacional de Costa Rica, S.A   . 02/09/2011         5.625  02 
Banco Internacional de Costa Rica, S.A.    02/09/2011        Libor 3 + 3.75 02 
Banco Internacional de Costa Rica, S.A    02/09/2013        Libor 3 + 3.25 02 
Global Bank Corporation     04/12/2009         4.5  04 
Aliado Leasing, S.A.      05/12/2011  8.5  05 
Aliado Leasing, S.A.      07/03/2010  8.5  07 
Aliado Factoring, S.A.      07/09/2012  8.5  07 
Global Bank Corporation     07/03/2010  4.75  07 
VIII Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   19/12/2036  5.75  08 
VIII Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   19/12/2036  6.0225  08 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.     08/07/2013    Libor 3 + 3.00  08 
Sarasqueta y Cia, S.A. (fusionado con Empresas Melo)  10/12/2008      Prime 3 + 2.75 10 
Sarasqueta y Cia, S.A. (fusionado con Empresas Melo)  10/12/2009      Prime 3 + 2.75 10 
Global Bank Corporation     10/12/2009  5.625  10 
Aliado Factoring, S.A.      14/12/2012  8.5  14 
Banco Aliado, S. A.       14/03/2011  5.5  14 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2010  7.875  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/08/2011  8.125  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/05/2010  7.625  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2011  8.1875  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/02/2011        Libor 3 + 2.30 15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/05/2011  8.0625  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/08/2010  7.75  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2012  7.5  15 
Aliado Factoring, S.A.      15/06/2012  8.5  15 
Aliado Leasing, S.A.      15/06/2012  8.5  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/08/2012  7.5  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/02/2012  7.375  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/05/2013  7.5  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/05/2012  7.375  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/02/2013  7.5  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/08/2013  7.5  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2013  6.875  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/11/2014  7.875  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/02/2014  7  15 
Banco Delta, S.A. (BMF)     15/05/2014  7  15 
Primer Fideicomiso de Bonos de Prestamos Personales  15/07/2012  7  15 
Primer Fideicomiso de Bonos de Prestamos Personales  15/07/2012  10  15 
Empresa de Generación Eléctrica Fortuna   16/12/2013  10.125  16 
Sociedad Urbanizadora Del Caribe, S.A.    17/12/2019         Libor 3 + 2.50 17 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.     19/11/2011    Libor 3 + 3.00  19 
Aliado Factoring, S.A.      20/12/2011  8.5  20 
Banco Aliado, S.A.      20/03/2012          Libor 3 + 2.00 20 
Banco Aliado, S.A.      20/03/2014          Libor 3 + 2.25 20 
Global Bank Corporation     20/10/2011  5.5  20 
AES Panamá, S. A.      21/12/2016  6.35  21 
Aliado Leasing, S.A.      21/12/2012  8.5  21 
Empresas Melo, S.A.      22/12/2008      Libor 6 + 2.75 22 
Empresas Melo, S.A.      22/12/2009      Libor 6 + 2.88 22 
Empresas Melo, S.A.      22/12/2010     Libor 6 + 3.00 22 
Empresas Melo, S.A.      22/12/2011     Libor 6 + 3.13 22 
Empresas Melo, S.A.      22/12/2012      Libor 6 + 3.25 22 
Primer Banco del Istmo, S.A.     22/09/2011      Libor 3 + 1.00 22 
Petróleos Delta, S.A.      25/06/2009      Libor 3 + 2.50 25 
Petróleos Delta, S.A.      25/06/2011     Libor 3 + 2.75 25 
Petróleos Delta, S.A.      25/06/2014     Libor 3 + 3.00 25 
Empresas Melo, S.A.      26/09/2011  8  26 
Global Bank Corporation     26/12/2009  5.75  26 
Aliado Leasing, S.A.      26/06/2013  8.5  26 
Aliado Factoring, S.A.      26/06/2013  8.5  26 
Aliado Leasing, S.A.      27/06/2012  8.5  27 
Academia Interamericana (Inmobiliaria AIP, S.A.)  28/12/2009  9.75  28 
Fin y Cr del Hogar-Financiera (LaGenerosa)   28/12/2012     Libor 3 + 3.00 28 
Banco Cuscatlán - Panabank     05/06/2011     Libor 3 + 1.50 30 
Almacenajes, S.A.      30/12/2011     Libor 3 + 2.25 30 
Almacenajes, S.A.      30/12/2018     Prime 3 + 3.50 30 
Global Bank Corporation     30/06/2010  4.75  30 
Econo Finanzas, S.A.      15/11/2009  7.5  31 
Econo Finanzas, S.A.      15/11/2010  7.75  31 
Econo Finanzas, S.A.      15/11/2011  8  31 
Econo Finanzas, S.A.      30/09/2009  7.75  31 
Econo Finanzas, S.A.      23/12/2010  8  31 
Sociedad Urbanizadora Del Caribe, S.A.    07/05/2017  7.5  31 
Sociedad Urbanizadora Del Caribe, S.A.    07/08/2017  7.36  31 
Sociedad Urbanizadora Del Caribe, S.A   . 23/11/2017  7  31 
Sociedad Urbanizadora Del Caribe, S.A.    19/06/2018    Libor 3 + 2.50  31 
Sociedad Urbanizadora Del Caribe, S.A.    14/07/2018    Libor 3 + 2.50  31 
Sociedad Urbanizadora Del Caribe, S.A.    04/08/2018    Libor 3 + 2.50  31 
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Valores de Renta Fija 
Actividad del 16 al 31 de noviembre de 2008 

Mercado Accionario del 16 al 31 de noviembre de 2008 

Nombre de Emisor                        Símbolo     Alto      Bajo        Ultimo         Vol. Ult.       Vol. Tot.           Monto             Fecha 
 ACCIONES COMUNES  
Banco Universal, S.A.      BUNI         4.10          4.10             4.10               3,231            3,231                 $13,247.10       21/11/08 
BG Financial Group                           BGFG     30.00         25.00     25.00                   189           11,765                $356,480.00       25/11/08 
Empresa General de Inv., S.A.          EGIN      38.00        37.50     37.50               1,000             5,613              $212,158.50       27/11/08 
G.B. Group Corporation                     GBGR    20.00         20.00     20.00                2,138             2,138                  $42,760.20       17/11/08 
Grupo Mundial Tenedora, S.A.      GMUN    27.70        25.00           27.60                  200            4,827               $132,472.90       26/11/08 
Rey Holdings Corp.                            REYH     15.00        15.00           15.00                 600             1,000                $15,000.00       25/11/08 
Unión Nacional de Empresas, S.A.   UNEM     23.00        23.00           23.00              13,000         13,000              $299,000.00       20/11/08 
SUB-TOTAL                                          41,574              $1,071,118.50 
  
ACCIONES PREFERIDAS 
Banco Pmeño de la Vivienda, S.A.      7.50%           1.00            1.00           1.00            60,000        60,000            $60,000.00       26/11/08 
Banco General (antes B.Continental)  7.50%       100.00        100.00       100.00              1,000          1,000            100,000.00       07/11/08 
Global Bank Corporation                     6.50%       100.00        100.00       100.00                 500          1,830          $183,000.00       21/11/08 
Grupo Mundial Tenedora, S.A.           6.75%           1.00            1.00           1.00            10,000        10,000             $10,000.00       27/11/08 
Grupo Mundial Tenedora, S.A.           7.25%           1.00            1.00           1.00            70,000      129,200           $129,000.00       21/11/08 
Multibank Inc.                                     7.50%        100.00        100.00       100.00              2,400          6,700           $670,000.00       28/11/08 
SUB-TOTAL                                          208,730         $1,152,200.00  
 
ACCIONES DE FONDO 
Panama Fixed Income Fund2         INFPFIF2               10.12         10.12        10.12      24,441          24,441             $247,240.27     27/11/08 
Panama Fixed Income Fund1         INFPFIF1               10.11         10.11        10.11       6,804            6,804               $68,797.29      26/11/08 
Mundial Global Diversified Fund         MGDF                  0.90           0.90          0.90     15,959          15,959                $14,403.00     24/11/08 
SUB-TOTAL                                                        47,204               $330,440.56 
   
TOTAL                                                                                    297,508         $2,553,759.06 

Emisión                                                        Tasa           Vencimiento                    Monto                           Precio                       Fecha 
 

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 
Empresas Melo, S.A.  6.00% 21/11/09           $1,330,000.00 100% 25/11/08 
Banco Delta, S.A.  5.625% 09/11/09           $60,000.00 100% 18/11/08 
Global Bank Corporation  4.00% 26/02/09           $150,00.00 99.94% 19/11/08 
Global Bank Corporation  4.50% 09/08/09           $12,00.00 99.50% 27/11/08 
Global Bank Corporation  4.50% 31/08/09           $150,00.00 99.45% 28/11/08 
Global Bank Corporation  4.50% 01/10/09           $730,000.00 99.37% 19/11/08 
Global Bank Corporation  4.50% 01/10/09           $200,000.00 99.38% 19/11/08 
Global Bank Corporation  4.50% 01/10/09           $2,502,00.00 99.40% 28/11/08 
La Hipotecaria, S.A. 5.25%  12/11/09  $195,000.00 100% 18/11/08 
La Hipotecaria, S.A. 5.25%  19/11/09  $3,058,000.00 100% 26/11/08 
Sociedad Urbanizadora del Caribe, S.A. 4.50%  23/04/09  $390,000.00 100% 25/11/08 

 
BONOS 

 
Finanzas Generales, S.A.  4.23625% 20/11/14           $5,000,000.00 100% 25/11/08 
Global Bank Corporation  5.50% 20/10/11           $228,000.00 100% 28/10/08 
I Fideicomiso de Bonos de Prést Personales  7.00% 15/07/12           $6,400,000.00 100% 21/11/08 
I Fideicomiso de Bonos de Prést Personales 10.00% 15/07/12           $1,600,000.00 100% 21/11/08 
Panameña de Motores, S.A  6.00% 28/03/09           $410,000.00 100% 25/11/08 

 
RECOMPRAS 

  5.0438%            181 días   $49,000,000.00  20/11/08 
  5.04375%            174 días   $10,000,000.00  26/11/08 
  6.5%              90 días   $2,175,535.16  17/11/08 
  7.50%              84 días   $44,862.64  25/11/08 
  7.50%              81 días   $520,156.94  26/11/08 
  5.0438%             44 días   $3,000,000.00  20/11/08 
  7.0%             29 días   $1,574,530.90  17/11/08 
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BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 
Estadísticas del 16 al 30 de noviembre de 2008 

INDICADORES ECONOMICOS 
Sectores/Indicador Unidad Periodo 2007 2008 % de variación

Agropecuario
Exportación de Bananos millones de kilos netos Enero - febrero 47.7 47.3 -0.9
Exportación de Camarones millones de kilos netos Enero - febrero 12.4 11.0 -11.8
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Enero - mayo 124,468 125,164 0.6

Industria Manufacturera
Producción de bebidas alcohólicas millones de litros Enero - mayo 860,648 98 -100.0
Producción de cervezas millones de litros Enero - mayo 82 92 12.6

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Enero - mayo 431.5                 679.3                 57.4
Producción de concreto premezclado metros cúbicos Enero - mayo 581,789 764,090 31.3

Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al país miles de personas Enero - mayo 1,165.00            1,271 9.1
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero - mayo 475.0 568.1 19.6
Ocupación hotelera en porcentaje Enero-febrero 63.1 67.2 6.5

Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Enero - mayo 2,591.3          3,487.4          34.6
Exportación millones de B/. Enero - mayo 577.9             633.5            9.6
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero-abril 2,224.8              2,407.0             8.2
Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero-abril 2,449.0              2,814.8             14.9

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Enero - mayo 5,775 5,723 -0.9
Ingreso por peaje millones de B/. Enero - mayo 487.7 538.7 10.4

Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Enero-mayo 24,100.0 28,907.0 19.9
   Créditos Internos millones de B/. Enero-mayo 17,306.0 20,304.0 17.3
   Créditos Externos millones de B/. Enero-mayo 6,794.0 8,603.0 26.6
Depósitos millones de B/. Enero-mayo 28,713.0 35,878 25.0
    Depósitos internos millones de B/. Enero-mayo 20,563.0 24,542 19.4
    Depósitos externos millones de B/. Enero-mayo 8,150.0 11,336 39.1

Consumo
Venta de automóviles nuevos en unidades Enero-mayo 15,678 18,784 19.8
Venta de combustible para el consumo interno En millones de galones Enero-mayo 318.9 321.7 0.9
Inversión bruta publicitaria En millones de B/. Enero-mayo 99.8 110.8 11.0

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Enero - mayo 1,703.7          1,832.2             7.5
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero - mayo 1,213.9              1,480.5             22.0
    Ingresos Tributario millones de B/. Enero - mayo 800.4                 936.4                 17.0
    Ingresos No tributarios millones de B/. Enero - mayo 373.9                 522.3                 39.7
Impuesto ITBMS millones de B/. Enero - mayo 84.3                    101.9                 20.9
Ingresos de Capital millones de B/. Enero - mayo 489.6             351.7                 -28.2

Precios
Índice de Precio al Consumidor Oct 2002 = 100 Junio 110.2 120.8 9.6

Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (julio de 2008)

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 22,456,174                             28                                               Público -                           -                                                          
Mercado Secundario 2,490,759                               3                                                 Privado 81,047,600              100                                                         
Recompras 56,100,667                             69                                               Total 81,047,600           100                                                        

Total 81,047,600                           100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 8,755,174                               11                                               0 a 60 días -                           -                                                          
Bonos 13,638,000                             17                                               61 a 180 días 949,910                   4                                                             
Notas Corporativas -                                          181 a 360 días 8,215,264                37                                                           
Valores del Estado -                                          -                                              de 1 a 3 años 8,228,000                37                                                           
Acciones 1,071,119                               1                                                 de 3 a 5 años -                           -                                                          
Acciones de Fondos 330,441                                  0                                                 más de 5 años 5,000,000                22                                                           
Acciones Preferidas 1,152,200                               1                                                 Total 22,393,174           100                                                        
Recompras 56,100,667                             69                                               

Total 81,047,600                           100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento

Vencimiento Rendimiento

181 días
174 días
90 días
84 días
81 días
44 días
29 días

Subasta de Letras del Tesoro del 27 de agosto de 2008*
Monto subastado: US$29,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 7 meses (BP'S)
Competitiva 16,500,000.00                            
No Competitiva privada -                                              
No Competitiva gobierno 12,500,000.00                            

Promedio 29,000,000.00                            97.99% 3.516                      38                                                           
*Última subasta realizada

5.0438%

7.0000%

5.0438%
6.5000%
7.5000%
7.5000%
5.0438%
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La Gaceta Bursátil  
Publicación Quincenal de la Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 
Para comentarios y sugerencias escriba al Fax (507)269-2457, al Apdo. 87-0878. 
Panamá, Rep. de Panamá o e-mail: bvp@panabolsa.com 
Web Page: www.panabolsa.com 
 Editado por la Bolsa de Valores de Panamá, S.A.  
 Datos recopilados por el Depto de Desarrollo de la BVP. 

 

La Gaceta Bursátil, (c) 2008,  
Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 
Prohibida su reproducción total o parcial sin 
el consentimiento de la BVP. 

EMISIONES EN TRÁMITE DE INSCRIPCIÓN  
AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2008 

 
DERECHOS POLITICOS Y ECONOMICOS  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Emisor Título Plazo Tasa nto (US$ M Puesto
Sociedad de Inversión 
Inmobiliaria Balboa *

Acciones de sociedad 
de inversión

Na Na
       50.0 BG Investment. Corp

Corporación de Finanzas del 
País, S.A. Bonos Corporativos 3,4,5,6 y 7 

años
Pd

       10.0 MMG Asset Management Corp.

Corporación de Finanzas del 
País, S.A.

Valores Comerciales 
Negociables

Hasta 360 
días

Nd.
         5.0 MMG Asset Management Corp.

Los Castillos Real Estate* Bonos 15 años Libor 3M + 
2.25%        32.0 BG Investment. Corp

Banco General, S.A.* Bonos Perpetuos Na Pd      250.0 BG Investment. Corp
Compañía Inmobiliaria San 
Felipe* Acciones Comunes Na Na

         0.4 Mundial Asset Management 

Multifinancial Group, Inc. Acciones Comunes Na na        19.2 Multisecurities, Inc.
Empresas Melo, S.A. Bonos Corporativos PD PD        30.0 MUNDIAL ASSET MANAGEMENT 
Finanzas y Crédito del Hogar, 
S.A.

Valores Comerciales 
Negociables

Hasta 360 
días

7.50%
         4.0 

LAFISE Valores de Panamá, S.A

Total 400.6     
* Completó los tramites de inscripción.

PAGO DE DIVIDENDOS 2008

EMPRESA FECHA DE PAGO PAGO POR ACCION FECHA DE REGISTRO

Grupo Melo, S.A.
Primeros cinco días 

de diciembre US$0.0753 30 de noviembre, 2008

Unión Nacional de Empresas, S.A. 1 de diciembre US$0.16 15 de noviembre, 2008

Grupo ASSA, S.A. 3 de diciembre US$0.30 24 de noviembre, 2008

BG Financial Group, Inc 12 de diciembre US$0.20 30 de noviembre, 2008

BG Financial Group, Inc 12 de diciembre US$0.20* 30 de noviembre, 2008
Empresa General de Inversiones, S.A. 15 de diciembre US$0.22 30 de noviembre, 2008
Empresa General de Inversiones, S.A. 15 de diciembre US$0.50* 30 de noviembre, 2008
Financiera Automotriz, S.A. 15 de diciembre* US$0.20 30 de noviembre, 2008
Grupo Mundial Tenedora, S.A. 20 diciembre US$0.19 5 de diciembre, 2008
Rey Holdings Corp. 23 de diciembre US$0.10 16 de diciembre, 2008

Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 30 de diciembre US$0.07 15 de diciembre, 2008

* Dividendo extraordinario
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